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COMUNICATO STAMPA

I CdA approva i risultati dei primi nove mesi del 2007

GRUPPO CIR: UTILE NETTO
IN CRESCITA DEL 50% A 116 MILIONI DI EURO

Risultati consolidati al 30 settembre 2007

Ricavi € 3.041,9 milioni (+2,4%)
EBITDA € 378,4 milioni (+13%)
EBIT € 285,6 milioni (+9,4%)
Utile netto € 116,1 milioni (+49,8%)

Eccedenza finanziaria netta aggregata € 108,6 milioni (258,2 milioni al 31 dicembre 2006)
Indebitamento finanziario netto consolidato € 1.025,4 milioni (850,6 milioni al 31 dicembre 2006)
Patrimonio netto totale € 2.071,3 milioni (1.979,9 al 31 dicembre 2006)

Si e riunito oggi a Milano, sotto la presidenza dell'ing. Carlo De Benedetti, il Consiglio di Amministrazione di
CIR SpA per esaminare i risultati del Gruppo al 30 settembre 2007.

Nei primi nove mesi dell'anno, il Gruppo CIR ha conseguito un utile netto consolidato di 116,1 milioni di
euro, con un incremento del 49,8% rispetto a 77,5 milioni nel corrispondente periodo del 2006.

La contribuzione dei gruppi operativi & stata positiva per 87 milioni di euro (+5,2% rispetto a 82,7 milioni nel
corrispondente periodo del 2006). Il risultato netto consolidato ha beneficiato di proventi non ricorrenti per 30,3
milioni di euro derivanti dalla sottoscrizione di aumenti di capitale riservati a soci terzi nelle societa Sorgenia e
HSS.

Il fatturato consolidato del Gruppo CIR nei primi nove mesi del 2007 e stato di 3.041,9 milioni di euro,
rispetto a 2.971,8 milioni nello stesso periodo del 2006 (+2,4%).

Nei primi nove mesi del 2007, il margine operativo lordo (EBITDA) consolidato € stato di 378,4 milioni di
euro (12,4% dei ricavi), in aumento del 13% rispetto a 334,8 milioni (11,3% dei ricavi) del corrispondente
periodo del 2006.

Il margine operativo (EBIT) consolidato € aumentato del 9,4%, passando da 261 milioni di euro (8,8% dei
ricavi) nei primi nove mesi del 2006 a 285,6 milioni (9,3% dei ricavi) nello stesso periodo del 2007.

Il capitale investito netto consolidato al 30 settembre 2007 si é attestato a 3.096,7 milioni di euro, rispetto a
2.830,5 milioni al 31 dicembre 2006, con un incremento di 266,2 milioni principalmente dovuto ai significativi
investimenti effettuati nel periodo nei gruppi Sorgenia e HSS.

La posizione finanziaria netta consolidata al 30 settembre 2007 presentava un indebitamento di 1.025,4
milioni di euro (rispetto a 850,6 milioni al 31 dicembre 2006 e 812,4 milioni al 30 giugno 2007), determinato da
un’eccedenza finanziaria di 108,6 milioni (rispetto a 258,2 milioni al 31 dicembre 2006), relativa a CIR e
societa finanziarie interamente controllate e da un indebitamento complessivo di 1.134 milioni per i gruppi
operativi (1.108,8 milioni al 31 dicembre 2006).

La diminuzione dell'eccedenza finanziaria per 149,6 milioni € attribuibile principalmente a esborsi per
investimenti in partecipazioni, crediti finanziari e azioni proprie.

Il patrimonio netto consolidato del Gruppo €& passato da 1.260,2 milioni di euro al 31 dicembre 2006
(2.309,9 milioni al 30 giugno 2007) a 1.348,2 milioni al 30 settembre 2007 (+88 milioni). Il patrimonio netto di
terzi era di 723,1 milioni al 30 settembre 2007, rispetto a 719,7 milioni al 31 dicembre 2006 (723,3 milioni al
30 giugno 2007). Il patrimonio netto totale & passato da 1.979,9 milioni di euro al 31 dicembre 2006 (2.033,2
milioni al 30 giugno 2007) a 2.071,3 milioni al 30 settembre 2007, con un incremento di 91,4 milioni di euro.
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Al 30 settembre 2007 il Gruppo CIR impiegava 12.435 dipendenti, rispetto a 11.102 al 31 dicembre 2006.
L’incremento € dovuto all'acquisizione del Gruppo S. Stefano da parte di Holding Sanita e Servizi.

Andamento delle attivita industriali del Gruppo al 30 settembre 2007

UTILITIES

Nei primi nove mesi del 2007, il Gruppo Sorgenia ha conseguito un fatturato consolidato di 1.321,5 milioni di
euro, sostanzialmente in linea con quello realizzato nel corrispondente periodo del 2006 (1.327,4 milioni).
L'utile netto consolidato al 30 settembre 2007 é cresciuto significativamente, passando da 47,9 milioni di euro
nei primi nove mesi del 2006 a 57,8 milioni (+20,7%). La posizione finanziaria netta consolidata al 30
settembre 2007 presentava un indebitamento di 607,6 milioni di euro (601,9 milioni al 31 dicembre 2006).

Nel terzo trimestre Sorgenia ha aumentato la quota di controllo in Energia Italiana, acquisendo il 16% delle
azioni detenute dai soci finanziari Banca Monte dei Paschi di Siena e BNL International Investments per un
prezzo complessivo di 59,5 milioni di euro. A seguito dell'operazione, Sorgenia ha portato al 78% la sua
partecipazione in Energia Italiana (il restante 22% e detenuto in parti uguali da Iride ed Hera). Energia Italiana
controlla Tirreno Power congiuntamente e in modo paritetico con Eblacea.

A fine settembre la Banca Monte dei Paschi di Siena ha sottoscritto un aumento di capitale in Sorgenia per
un importo di circa 33 milioni di euro, acquisendo una partecipazione dell'1,21%.

Per quanto riguarda la realizzazione del piano industriale 2007-2010, nei primi nove mesi dell'anno sono
avanzati i lavori per la costruzione della centrale a ciclo combinato da 770 MW di Modugno (Puglia). Nel terzo
trimestre sono inoltre state attivate le connessioni alla rete elettrica locale di tre nuovi impianti fotovoltaici da 1
MW ciascuno, realizzati da Soluxia, di cui due localizzati presso il Consorzio Asi di Villacidro, in Sardegna, e
uno presso il Consorzio Asi di Benevento, in Campania.

Il piano di repowering degli impianti di Tirreno Power avanza secondo i programmi stabiliti, in particolare con
la riconversione di una sezione della centrale di Vado Ligure in un impianto a ciclo combinato da 760 MW, la
Cui entrata in esercizio e prevista a breve, e con la costruzione a Napoli Levante di un nuovo modulo a ciclo
combinato da 380 MW, che entrera in funzione nel 2008. Per finanziare il completamento del repowering, nel
mese di giugno la societa ha sottoscritto una nuova linea di credito di 1,2 miliardi di euro della durata di 7 anni.
Il finanziamento ha permesso il rimborso della preesistente linea da 900 milioni di euro e il parziale
ripagamento dei debiti verso soci.

MEDIA

Nei primi nove mesi del 2007 il Gruppo Espresso ha realizzato un fatturato consolidato di 797,1 milioni di
euro, contro 814,1 milioni al 30 settembre 2006, e ha conseguito un utile netto consolidato di 57,1 milioni di
euro, rispetto a 65,6 milioni nel corrispondente periodo dello scorso anno. Al 30 settembre 2007 la posizione
finanziaria netta del Gruppo presentava un indebitamento di 266,2 milioni di euro (262,7 milioni al 31 dicembre
2006).

Nel terzo trimestre la significativa crescita del fatturato pubblicitario (+8,3% rispetto al periodo luglio-settembre
2006) e il positivo contributo dei prodotti opzionali (in recupero rispetto ai primi sei mesi del 2007) hanno
permesso al Gruppo Espresso di mantenere invariata al 14,1% l'incidenza del risultato operativo sui ricavi nei
primi nove mesi dell’anno rispetto al corrispondente periodo del 2006.

Nel periodo in esame, il quotidiano la Repubblica si € confermato primo giornale di informazione per numero
di lettori sul mercato nazionale (circa 3 milioni), mentre le testate locali del Gruppo hanno registrato una
diffusione di 477 mila copie medie, sostanzialmente in linea con il corrispondente periodo del 2006 (2,9 milioni
di lettori). Il polo radiofonico ha mantenuto eccellenti risultati di ascolto, raggiungendo complessivamente un
pubblico di 9,1 milioni di ascoltatori nel giorno medio e 23,1 milioni nei sette giorni. In particolare, Deejay ha
confermato il primo posto tra le emittenti private con 5,7 milioni di ascoltatori nel giorno medio e 13,2 milioni
nella settimana.

COMPONENTISTICA PER AUTOVEICOLI

Nei primi nove mesi del 2007 il fatturato consolidato del Gruppo SOGEFI é stato di 797,4 milioni di euro, in
crescita del 4,2% rispetto a 765,5 milioni nel corrispondente periodo del 2006. L'utile netto consolidato &
aumentato del 6,5%, passando da 39,3 milioni di euro nei primi nove mesi del 2006 a 41,9 milioni al 30
settembre 2007.

Grazie alla significativa generazione di cassa, il Gruppo SOGEFI ha ulteriormente ridotto I'indebitamento
finanziario netto, sceso da 126,3 milioni al 31 dicembre 2006 a 102,8 milioni al 30 settembre 2007.

Nel terzo trimestre SOGEFI ha conseguito un importante successo commerciale, aggiudicandosi per la
prima volta dalla Ford un ordine di sistemi di filtrazione gasolio sul mercato americano, con una
previsione di ricavi di oltre 25 milioni di dollari 'anno a partire dal 2010.



SANITA’

Nei primi nove mesi del 2007 HSS (Holding Sanita e Servizi) ha accelerato lo sviluppo delle sue attivita,
raddoppiando il fatturato consolidato rispetto al corrispondente periodo del 2006 (125,6 milioni di euro rispetto
a 64,6 milioni). L’Ebitda é risultato positivo per 14,9 milioni, rispetto a 2,9 milioni nel corrispondente periodo del
2006. Il risultato netto consolidato & stato negativo per 0,2 milioni, rispetto a una perdita netta di 2,3 milioni nel
corrispondente periodo del 2006. Nel terzo trimestre del 2007 HSS ha registrato un utile netto di 0,6 milioni di
euro, rispetto a una perdita netta di 1,2 milioni nel terzo trimestre 2006.

Al 30 settembre 2007 il Gruppo HSS, attivo nei servizi ospedalieri, nelle attivita di riabilitazione, nelle residenze
per anziani e nelle residenza psichiatriche, gestiva complessivamente 4.261 posti letto.

Nel mese di luglio HSS ha acquisito il Gruppo S. Stefano, leader nelle Marche nella riabilitazione ospedaliera e
extra-ospedaliera, che gestisce attualmente un totale di circa 730 posti letto per un fatturato nel 2006 di 71
milioni di euro e un Ebitda di 10,2 milioni. Questa operazione permettera al Gruppo HSS di raggiungere un
fatturato complessivo a regime su base annua di circa 215 milioni di euro.

SETTORE FINANZIARIO

Al 30 settembre 2007 Jupiter Finance, societa costituita a fine 2005 allo scopo di acquisire da istituzioni
finanziarie e gestire portafogli di crediti problematici, aveva acquisito complessivamente portafogli per un
corrispettivo globale di circa 91 milioni di euro e un valore nominale (gross book value) di circa 1 miliardo di
euro. In particolare, nei primi nove mesi del 2007 sono stati acquisiti portafogli per un corrispettivo di circa 51
milioni di euro e un valore nominale di oltre 550 milioni.

Nel gennaio 2007 CIR, attraverso la controllata CIR International, ha acquisito il controllo congiunto con Merrill
Lynch del gruppo Oakwood Global Finance, specializzato in prodotti finanziari destinati a clientela privata
non conforming e near prime, operante sui mercati australiano, inglese e italiano. Al 30 settembre 2007 CIR ha
investito in Oakwood circa 120 milioni di euro.

La stretta creditizia determinata dalla crisi dei mutui americani ha interessato alcune societa del Gruppo, che
a seguito della crisi di liquidita del mercato hanno subito una riduzione dei margini di redditivita. Il nuovo
scenario comporta una rivisitazione dei modelli di business e dei relativi piani di sviluppo, con riguardo ai
volumi negoziati, alla struttura di costi e ricavi e alle modalita di reperimento dei mezzi finanziari, € un
conseguente maggior ricorso ai mezzi propri.

Andamento del terzo trimestre 2007

Nel terzo trimestre 2007, il Gruppo CIR ha registrato un fatturato consolidato di 972,2 milioni di euro, in
aumento del 2,3% rispetto a 950,4 milioni nel terzo trimestre 2006.

L'EBITDA consolidato é stato di 98,7 milioni di euro, in crescita del 25,6% rispetto a 78,6 milioni nel
corrispondente periodo del 2006. Analoga crescita ha registrato I'EBIT consolidato, che si & attestato a 66,5

milioni di euro, rispetto a 52,6 milioni (+26,4%). L'utile netto consolidato & stato di 47,5 milioni di euro,
rispetto a 14,8 milioni nel terzo trimestre 2006.

Tra il 1° gennaio 2007 e la data odierna, CIR ha acquistato n. 4.980.000 azioni proprie per un controvalore di
14 milioni di euro. A oggi, pertanto, le azioni proprie in portafoglio sono n. 39.074.000, pari al 4,94% del
capitale.

Per lintero esercizio, si pu0 ragionevolmente prevedere un miglioramento del margine operativo lordo
consolidato rispetto al 2006.

Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari Alberto Piaser dichiara ai sensi del comma
2 articolo154 bis del Testo Unico della Finanza che I'informativa contabile contenuta nel presente comunicato
corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.

Milano, 30 ottobre 2007

CONTATTI

GRUPPO CIR  www.cirgroup.it
DIREZIONE RELAZIONI ESTERNE
E UFFICIO STAMPA

Beppe Pescetto

Francesca Sagramoso

Tel.: +39 02 722701

e-mail: infostampa@cirgroup.it
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GRUPPO CIR - STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

(in migliaia di euro)

ATTIVO 30.09.2007 30.06.2007 31.12.2006
ATTIVO NON CORRENTE 3.038.910 2.778.185 2.742.536
IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 1.017.685 970.676 951.009
IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 1.283.569 1.123.652 1.091.030
INVESTIMENTI IMMOBILIARI 17.677 17.814 17.604
PARTECIPAZIONI IN SOCIETA VALUTATE A PATRIMONIO NETTO 260.997 244.826 214.163
ALTRE PARTECIPAZIONI 15.586 6.019 8.530
ALTRI CREDITI 250.790 231.752 250.991
TITOLI 90.712 84.693 98.583
IMPOSTE DIFFERITE 101.894 98.753 110.626
ATTIVO CORRENTE 2.929.017 2.992.433 2.984.189
RIMANENZE 211.551 211.367 217.082
LAVORI IN CORSO SU ORDINAZIONE 1.874 2.253 1.685
CREDITI COMMERCIALI 922.365 911.682 996.477
ALTRI CREDITI 333.437 300.722 273.992
CREDITI FINANZIARI 14.719 8.256 21.354
TITOLI 499.546 554.518 654.248
ATTIVITA FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA 368.676 407.246 372.867
DISPONIBILITA LIQUIDE 576.849 596.389 446.484
ATTIVITA DESTINATE ALLA DISMISSIONE 893 923 47.589
TOTALE ATTIVO 5.968.820 5.771.541 5.774.314
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 30.09.2007 30.06.2007 31.12.2006
PATRIMONIO NETTO 2.071.298 2.033.249 1.979.912
CAPITALE SOCIALE 395.424 395.221 390.240
RISERVE 386.644 392.593 367.779
UTILI (PERDITE) PORTATI A NUOVO 450.005 453.538 401.016
UTILE DEL PERIODO 116.148 68.587 101.120
PATRIMONIO NETTO DI GRUPPO 1.348.221 1.309.939 1.260.155
PATRIMONIO NETTO DI TERZI 723.077 723.310 719.757
PASSIVO NON CORRENTE 2.593.839 2.465.366 2.288.420
PRESTITI OBBLIGAZIONARI 1.200.253 1.183.072 1.187.750
ALTRI DEBITI FINANZIARI 1.034.448 948.296 758.514
ALTRI DEBITI 151 37 1.178
IMPOSTE DIFFERITE 156.256 151.699 137.743
FONDI PER IL PERSONALE 156.262 145.044 166.554
FONDI PER RISCHI E ONERI 46.469 37.218 36.681
PASSIVO CORRENTE 1.303.683 1.272.926 1.469.640
BANCHE C/C PASSIVI 108.219 136.705 265.180
ALTRI DEBITI FINANZIARI 142.298 110.699 134.134
DEBITI COMMERCIALI 700.607 682.765 748.901
ALTRI DEBITI 287.799 282.121 273.962
FONDI PER RISCHI E ONERI 64.760 60.636 47.463
PASSIVITA DESTINATE ALLA DISMISSIONE - - 36.342
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 5.968.820 5.771.541 5.774.314



GRUPPO CIR - CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

(in migliaia di euro)

1/1-30/9 1/1-30/9 111 trimestre 11 trimestre
2007 2006 2007 2006
RICAVI COMMERCIALI 3.041.867 2.971.807 972.240 950.358
VARIAZIONE DELLE RIMANENZE 2.852 2.034 1.159 2.073
COSTI PER ACQUISTO DI BENI (1.668.766) (1.726.062) (531.388) (577.224)
COSTI PER SERVIZI (557.234) (538.217) (184.872) (155.801)
COSTI DEL PERSONALE (449.014) (423.421) (148.453) (134.450)
ALTRI PROVENTI OPERATIVI 43911 81.928 2.264 6.190
ALTRI COSTI OPERATIVI (59.852) (54.437) (19.751) (12.810)
RETTIFICHE DI VALORE DELLE PARTECIPAZIONI
VALUTATE A PATRIMONIO NETTO 24.613 21.206 7.468 228
AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI (92.758) (73.828) (32.198) (25.995)
UTILE PRIMA DEI COMPONENTI FINANZIARI
EDELLE IMPOSTE (EBIT) 285.619 261.010 66.469 52.569
PROVENTI FINANZIARI 51.281 48.863 17.550 16.794
ONERI FINANZIARI (110.648) (96.051) (38.925) (35.294)
DIVIDENDI 619 1.441 3 24
PROVENTI DA NEGOZIAZIONE TITOLI 141.690 71.375 92.426 18.104
ONERI DA NEGOZIAZIONE TITOLI (76.726) (36.534) (61.417) (10.784)
RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE (5.354) (15.698) 1.994 (2.643)
UTILE PRIMA DELLE IMPOSTE 286.481 234.406 78.100 38.770
IMPOSTE SUL REDDITO (81.185) (76.269) (4.828) (8.288)
RISULTATO DOPO LE IMPOSTE DERIVANTE
DALLE ATTIVITA DI FUNZIONAMENTO 205.296 158.137 73.272 30.482
UTILE/(PERDITA) DERIVANTE DA ATTIVITA
DESTINATE ALLA DISMISSIONE (444) - (147) -
UTILE DEL PERIODO INCLUSA LA QUOTA DI TERZI 204.852 158.137 73.125 30.482
- UTILE DI TERZI (88.704) (80.672) (25.564) (15.675)
- UTILE DI GRUPPO 116.148 77.465 47.561 14.807




GRUPPO CIR - POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

(in migliaia di euro)

30.09.2007 30.06.2007 31.12.2006
A. Cassa e depositi bancari 576.849 596.389 446.484
B. Altre disponibilita liquide 368.676 407.246 372.867
C. Titoli detenuti per la negoziazione 499.546 554.518 654.248
D. Liquidita (A) + (B) + (C) 1.445.071 1.558.153 1.473.599
E. Crediti finanziari correnti 14.719 8.256 21.354
F. Debiti bancari correnti (186.278) (173.926) (338.730)
G. Parte corrente dell’indebitamento non corrente (64.238) (73.477) (60.353)
H. Altri debiti finanziari correnti (1) (1) (231)
I. Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) (250.517) (247.404) (399.314)
J. Posizione finanziaria corrente netta (1) + (E) + (D) 1.209.273 1.319.005 1.095.639
K. Debiti bancari non correnti (994.017) (908.324) (728.444)
L. Obbligazioni emesse (1.200.253) (1.183.072) (1.187.750)
M. Altri debiti non correnti (40.431) (39.972) (30.070)
N. Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (2.234.701) (2.131.368) (1.946.264)
O. Posizione finanziaria netta (J) + (N) (1.025.428) (812.363) (850.625)
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