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MODIFICHE STATUTARIE
EX ART. 127-QUINQUIES DEL D.LGS. 24 FEBBRAIO 1998 N. 58

Signori Azionisti,

il Vostro Consiglio ritiene opportuno proporVi I’istituzione della maggiorazione di voto a favore
degli Azionisti stabili cosi come recentemente regolata dal cosiddetto “Decreto Competitivita”
(introdotto dal D.L. 24 giugno 2014 n. 91, convertito con modificazioni dalla legge 11 agosto 2014
n. 116) e recepito dall’art. 127-quinquies del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 (di seguito “TUF™).
L’art. 127-quinguies del TUF consente di attribuire un diritto di voto maggiorato, fino ad un

massimo di due voti, alle azioni appartenute a uno stesso Azionista per un periodo continuativo, non

inferiore a ventiquattro mesi. Tale diritto viene meno nel caso di cessione anche indiretta delle
azioni con diritto di voto maggiorato.

Il citato articolo inoltre demanda alle societd quotate l’individuazione in via statutaria delle
“modalita per ['attribuzione del voto maggiorato e per ['accertamento dei relativi presupposti”,
ferma restando la necessita che le stesse prevedano 1’istituzione di un apposito elenco in cui devono
iscriversi gli Azionisti che intendano beneficiare del voto maggiorato, che spettera una volta
terminato 1l periodo di ventiquattro mesi di ininterrotto possesso.

L’introduzione del voto maggiorato ha lo scopo di incentivare gli investimenti azionari e di
premiare gli azionisti cosiddetti “fedeli”; permette di rafforzare il raggiungimento degli obiettivi
imprenditoriali di medio lungo termine, promuovendo la partecipazione degli azionisti stabili anche
di minoranza.

Il voto maggiorato offre, infatti, I’opportunita di fidelizzare gli investitori che credono nel progetto
aziendale favorendo la stabilita e I’attuazione delle scelte strategiche e dotando la societa di uno
strumento in piu per cogliere eventuali future opportunita di creazione di valore della Societa e del
Gruppo, per tutti gli azionisti.

Tutto c10 senza pregiudicare gli azionisti dal punto di vista patrimoniale, sia in caso di distribuzione

di dividendi, sia in caso di incremento del valore del titolo in Borsa, atteso che I’eventuale cessione



della partecipazione stabilmente posseduta farebbe immediatamente cessare il diritto di voto
maggiorato.

La Societa non ha ritenuto opportuno avvalersi della deroga al quorum prevista dalla norma per le
delibere assunte prima del 31 gennaio 2015 allo scopo di coinvolgere maggiormente gli azionisti di
minoranza nell’applicazione delle regole di Governance.

Piu nel particolare, nell’adeguare alla normativa lo Statuto sociale, si € ritenuto incidere il meno
possibile sull’articolato, rimandando eventualmente ad un Regolamento, da sottoporre a delibera
consiliare, le tecnicalita pit minute e la soluzione di problemi pratici che mai dovessero porsi nella
materiale applicazione di questa nuova normativa.

Nell’elaborazione della proposta di modifica dello Statuto sociale, si & tenuto conto — oltre che della
previgente normativa - anche del Regolamento recante la disciplina dei servizi di gestione
accentrata, di liquidazione dei sistemi di garanzia e delle relative societa di gestione emanato da
Banca d’Italia e Consob ed entrato in vigore il 21 marzo 2015.

Volendo simulare quello che sarebbe stato 1’effetto dell’introduzione della maggiorazione di voto
ventiquattro mesi fa, ¢ stata predisposta la seguente tabella che riporta i diritti di voto che

verrebbero ora a possedere i principali azionisti della Societa.

COFIDE - Gruppo De Benedetti S.p.A.

Effetti dell'introduzione del vote maggiorato sugli assetti proprietari della Societa confrontando I'azienariato degli ultimi due anni.

Azioni con diritto di voto Percentuale Azioni con diritto di voto Percentuale Ipotesi Percentuale
Azionisti che direttamente ed indirettamente posseggano possedute al sul capitale con diritto di vote possedute alla sul capitale con diritto di voto | Azioni con diritto di voto| sul capitale con diritto di voto
percentuali superiorial 2%
29/04/2013 data odierna maggiorato maggiorato
Fratelli De Benedetti Sapa 373.441.844 51,924 373.441.844 51,924 I 746.883.688 59,822
Bestinver Gestion SGIIC SA 114.160.590 15,873 115.752.715 16,084 M 228.321.180 18,287
Incremento quota Bestinver - - - - 1.592.125 0,128
(cioé ozioni acquistare do mena di
24 mesi che non danne diritto alla
maggiarazione di voto)
Credit Suisse Group AG 26.324.593 3,660 26.324.593 3,660 M 52.649.186 4,217|
Giovanni Cagnoli 15.381.911 2,139 15.381.911 2,139 r 30.763.822 2,464
dicuin.5.356.315 azioni possedute direttamente
€n. 10.025.596 ozioni possedute dalla controllata CARISMA S.p.A.
Mercato 185.500.980 26,404 188.308.855 26,183 188.308.855 15,083
Totale diritti di voto 719.209.918 100,000/ 719.209.918 100000 [  1.248.518.856 100,000




Si precisa, infine, che la presente proposta di modifica non ricade nell’ambito di applicazione
dell’art. 2437 del Codice Civile in quanto, per espressa previsione legislativa “la deliberazione di
modifica dello statuto con cui viene prevista la maggiorazione del voto non attribuisce il diritto di
recesso ai sensi dell’art. 2437 del codice civile”. Pertanto, non avranno diritto di recedere, per tutte
o parte delle loro azioni, gli Azionisti che non concorreranno alle deliberazioni relative.

Cido premesso il Vostro Consiglio sottopone alla Vostra approvazione il seguente testo di

deliberazione:
“L’Assemblea Straordinaria degli Azionisti di COFIDE — Gruppo De Benedetti Sp.A.:
preso atto della relazione del Consiglio di Amministrazione;
visti i disposti di legge e di statuto,
DELIBERA
di modificare I'articolo 8 dello Statuto sociale, introducendo dopo il comma 5 i commida 6 a 16 e

rinumerando [ attuale comma 6 in comma 17:

Articolo 8 Articolo 8

ASSEMBLEE ASSEMBLEE

“Testo artuale” “Testo proposto”™

1. 1l diritto di intervento in assemblea e di | 1. Il diritto di intervento in assemblea e di

delega sono regolati dalla normativa | delega sono regolati dalla normativa

applicabile. applicabile.

2. La delega puo essere notificata alla Societa
a mezzo di Posta Elettronica Certificata entro
l'inizio dei lavori assembleari all'indirizzo che
verra indicato nell'avviso di convocazione.

3. La partecipazione in Assemblea ed il voto

con mezzi elettronici sono consentiti quando

siano previsti nell'avviso di convocazione con

2. La delega puo essere notificata alla Societa a
mezzo di Posta Elettronica Certificata entro
I'inizio dei lavori assembleari all'indirizzo che
verra indicato nell'avviso di convocazione.

3. La partecipazione in Assemblea ed il voto
con mezzi elettronici sono consentiti quando

siano previsti nell'avviso di convocazione con




indicazione delle modalita e dei requisiti
richiesti dalla normativa applicabile.

4. Spetta al Presidente dell'assemblea
constatare la regolarita delle deleghe ed il
diritto  degli intervenuti a partecipare
all'assemblea.

5. Ogni azione da diritto ad un voto.

6. L'Assemblea sia Ordinaria sia Straordinaria,
anche in unica convocazione qualora il
Consiglio ne ravvisi l'opportunita, ¢ costituita
e delibera secondo le norme di legge fermo il

rispetto della Disciplina delle Operazioni con

Parti Correlate.

indicazione delle modalita e dei requisiti
richiesti dalla normativa applicabile.

4. Spetta al Presidente dell'assemblea
constatare la regolarita delle deleghe ed il
diritto  degli intervenuti a partecipare
all'assemblea.

5. Ogni azione da diritto ad un voto.

6. In deroga a quanto previsto dal comma
precedente, ciascuna azione da diritto a due
voti ove siano soddisfatti congiuntamente i
seguenti presupposti:

a) il diritto di voto sia spettato al medesimo
soggetto in forza di un diritto reale
legittimante (piena proprieta con diritto di
voto, nuda proprieta con diritto di voto o
usufrutto con diritto di voto) per un periodo
continuativo non inferiore a ventiquattro
mesi;

b) la ricorrenza del presupposto sub a) sia

attestata dall'iscrizione continuativa, per un

| periodo non inferiore a ventiquattro mesi,

nell'elenco di cui al Libro Soci Stabili

(“Libro”) appositamente istituito, tenuto e
aggiornato a cura della Societa.

7. La Societa iscrive nel Libro ciascun




azionista che ne faccia richiesta per il
| tramite di un intermediario, come definito
dall’Art. 1 del Regolamento recante la
disciplina dei servizi di gestione accentrata,
di liquidazione, dei sistemi di garanzia e
delle relative societa di gestione, emanato
congiuntamente da Banca d’Italia e Consob
(“Provvedimento™).

8. La richiesta puo riguardare tutte o anche
solo una parte delle azioni appartenenti
all’azionista e, salvo quanto previsto al
comma 13, comportera, ai sensi e per gli
effetti  dell’articolo  143-quater del
Regolamento Emittenti emanato da Consob,
I'automatica iscrizione nell'apposita sezione
dell'elenco di cui al Libro, al decorso del
termine di ventiquattro mesi dall'iscrizione
nel Libro stesso.

9. La richiesta deve essere trasmessa
unitamente a una certificazione/comuni-
cazione contenente le informazioni di cui
all’art. 21 del Provvedimento avente
clausola “fino a revoca”.

10. La Societa provvede alle iscrizioni e

all’aggiornamento del Libro mensilmente, il




primo giorno lavorativo del mese successivo
a quello in cui le perviene la richiesta e la
certificazione/comunicazione.

11. Ai fini dell’esercizio del voto maggiorato
I’azionista dovra richiedere, in occasione di
ciascuna assemblea, I’emissione di wuna
certificazione/comunicazione rilasciata ai
sensi del Provvedimento, attestante altresi
la durata di ininterrotta appartenenza delle
azioni per le quali il diritto di voto & oggetto
di maggiorazione.

12. Ferme restando le disposizioni
normative in tema di trasferimento di
partecipazioni di controllo in societa ed enti
titolari di azioni con voto maggiorato,
I’intestazione o disintestazione fiduciaria
non rilevano, purché non vi sia stata una
modifica del fiduciante e cio venga attestato
dal fiduciario prima dell’inizio di ciascuna
Assemblea.

13. Colui cui spetta il diritto di voto
maggiorato pud in ogni tempo rinunciarvi
irrevocabilmente, per tutte o solo alcune
delle sue azioni; alla rinuncia consegue

automaticamente la cancellazione dal Libro




delle azioni per le quali il diritto di voto
maggiorato é stato rinunciato. Resta fermo
il diritto del medesimo azionista di
richiedere nuovamente I’iscrizione nel Libro
al fine di far decorrere un nuovo periodo
continuativo per le azioni per le quali il
diritto di voto maggiorato & stato rinunciato.
14. 11 diritto di voto maggiorato ¢&
conservato in caso di successione per causa
di morte nonché in caso di fusione e
scissione del titolare delle azioni.

15. 1l diritto di voto maggiorato si estende
proporzionalmente alle azioni di nuova
emissione in caso di aumento del capitale ai
sensi dell’art. 2442 del Codice Civile.

In caso di aumento di capitale sociale
mediante nuovi conferimenti la
maggiorazione del voto spettera alle nuove
azioni emesse in esercizio di diritti
proporzionalmente spettanti e sino a
concorrenza degli stessi.

16. 11 Consiglio di Amministrazione puo
approvare un Regolamento per la disciplina
di dettaglio relativa alla tenuta e

conservazione del Libro.




17. L'Assemblea sia  Ordinaria  sia
Straordinaria, anche in unica convocazione
qualora il Consiglio ne ravvisi l'opportunita, &
costituita e delibera secondo le norme di legge
fermo il rispetto della Disciplina delle

Operazioni con Parti Correlate.

2. Di conferire al Presidente tutti i pitt ampi poteri per dare esecuzione alla deliberazione
assunta e per apportare alla medesima e all’allegato Statuto le modifiche eventualmente
richieste dalle competenti Autorita, purché di natura formale”.

Milano, 23 marzo 2015

I1 Consiglio di Amministrazione





